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Tém tit:

Nghién ciru nham xem xét nhdn thirc ciia cde nha dau tw vé gid tri hop Iy, dwoc do lwong
dira trén nhitng danh gid vé chdt lwong thong tin trén bdo cdo tai chinh va sw wu tién cho
cdc muc can thiét ap dung. Dit liéu nghién cieu thu thdp tir 110 nha dau ti va sir dung SPSS
dé phan tich. Kiém dinh Kruskal - Wallis dé xem suw khdc biét nhdn thirc vé gia tri hop Iy
gitka cdc nhém doi twong. Két qua cho thdy ho danh gid cao tinh trung thuwe, khdch quan
va wu tién dp dung gid tri hop 1y cho dau tw tai chinh. Péng gép ciia bai bdo la di nghién
cieu ddy dii cac yéu té anh huwdng dén chat long théng tin ké todn theo gid tri hop Iy. Thém
nita la viéc sir dung khung 1y thuyét vé ké toan tai chinh dé do lwong chdt hrong thong tin ké
todn véi dit liéu nam 2017. Két qua nghién ciru la co s dé dwa ra cdc khuyén nghi doi véi
chinh phii, nha dau tw vé ké todn theo gid tri hop Iy tai Viét Nam.

Tir khéa: Khung 1y thuyét vé ké toan, gia tri hop 1y, bao céo tai chinh, chat lugng thong tin
ké toan, tinh hitu ich.

Investors’ Perception of Fair Value regarding to the Quality of Accounting Information
on Financial Statements of Listed Firms

Abstract:

This study aims to examine and visualize investors’ perceptions of fair value (FV), based
on the assessments of information quality in financial statements and the investors’ priority
for the items to apply FV. The survey data was collected from questionnaires sent to 110
investors and analyzed by SPSS software. The Kruskal - Wallis test is used to determine the
difference between investor groups to assess their perception of FV. The results show that
investors highly appreciate the faithfulness, the objectivity of the data and prioritize the
application of FV to financial investment items in financial statements. The paper studies
thoroughly and systematically factors influencing the quality of accounting information
regarding to FV. In addition, it also uses the Conceptual Framework to measure the quality
of accounting information with data in 2017. The results of the study are expected to be the
basis to provide recommendations to Ministry of Finance, State Securities Commission and
investors on FV issues in Vietnam.

Keywords: Conceptual framework, Fair value, Financial statements, Quality of accounting
information, Usefulness.

86 254(T1) thing 8/2018 64 Kinh téPhit trién




1. Gi6i thiéu

Theo Kieso & cong sy (2014), theo khung ly
thuyét vé ké toan tai chinh, ké toan cung cap cic
thong tin cho ngudi sir dung trong viéc ra quyét
dinh. Dé cac thong tin nay dap tng duoc can dam
bao cac yéu td: Phu hop; trung thuc, khach quan;
so sanh duoc; kiém ching dugc; cung cép kip thoi
va s6 liéu rd rang, dé hiéu. Do luong 1a qua trinh
xac dinh gia tri bang tién cla cac cau phan trong
bao cdo tai chinh cta doanh nghiép va ké toan c6
thé sir dung cac mé hinh do ludong khac nhau. V&
gié tri hop 1y, Ristea & Jianu (2010) cho rang day la
md hinh cung cép chit luong thong tin ké toan tot
nhat. Trén thé gi¢i, Hoi ddng Chuan muc ké toan tai
chinh My (FASB) va Hoi dong Chuan myc Ké toan
Quéc té (IASB) di va dang xay dung cac chuan muc
ké toan theo gia tri hop 1y thay thé cho gia gdc. Véi
nhitng dic diém wu viét, gia tri hop 1y 1a xu huéng
do luong méi trong ké toan.

Tai Viét Nam, ché d0 ké toan duogc xay dung
theo gia gdc. Nén kinh té ting truong manh mé,
thi truong tai chinh va ching khoan tung budc héi
nhadp sau voi khu vuc. Trong bdi canh dé, mic du
céc sb liéu theo gia gbe duoc coi 1a ¢ tinh tin cdy va
than trong; nhung ddi véi cac nha dau tu, dic biét la
cac to chire dau tw nudc ngoai, cac s6 liéu nay chua
phi hop dé ra quyét dinh. Mot trong cac 1y do Viét
Nam chua dugc cong nhan la nudce co nén kinh té thi
truong hoan chinh la do cac tiéu chudn, chuin muc
dang ap dung chua tuong thich véi cac tiéu chuan
qudc té. Viéc ap dung ké toan theo gié tri hop 1y s& 1a
mot trong nhiéu giai phap dé hai hoa cac tiéu chuan
ké toan tai Viét Nam v6i chuan muc quéc té. Dé c6
thé ap dung mot cach ¢ hiéu qua, ching ta cin phai
thue hién dan tung budc mat, trong do hiéu rd nhan
thirc ciia nguoi str dung thong tin ké toan vé gié tri
hop 1y 1a mot trong nhitng budc dau tién va quan
trong nham c¢6 co s& dinh hudng cho cac tién trinh
cu thé dé tién t6i viec ap dung ké toan theo gia tri
hop 1y tai Viét Nam.

2. Téng quan nghién ciru va co sé Iy thuyét

2.1. Téng quan nghién ciru

Xu huéng sir dung ké toan theo gia tri hop 1y ngay
cang dugc cac nha khoa hoc danh gia cao hon viéc
sir dung ké toan theo gia gdc. White (2008) da so
sanh ké toan theo gid tri hop 1y va ké toan theo gia
géc, tor d6 dua ra cac loi ich trong viéc st dung ké

toan theo gia tri hop 1y. Edwards (1975) khang dinh
rang viéc giit nguyén gia tai san ké tir khi mua ching
1a khong hop ly. Barth (1994) tin rang st dung gia tri
hop 1y s€ danh gia tai san, cong no va thu nhap cta
doanh nghiép phu hgp hon cac phuong phéap khac.
Rankin & cong sur (2012) cho ring ké toan theo gia tri
hop 1y 1a phuong phéap phi hop nhét cho viée ra quyét
dinh cua cac dbi tuong su dung thong tin. Hunt & cong
su (2014) tin ring thong tin gia tri hop 1y s& hitu ich
hon trong viéc danh gia két qua hoat dong, danh gia
tinh hinh tai chinh va do ludng hiéu qué dau tu.

Tai Viét Nam, ké toan da tung budc cap nhat theo
gia tri hop 1y. Chuan muc ké toan s6 14 - Doanh thu
va thu nhap khac ra doi nam 2001 da dua ra dinh
nghia vé gia tri hop 1y. Chuan muc ké toan s6 4 - Tai
san ¢ dinh vo hinh ciing d& cap dén phuong phap
xac dinh gia tri hop 1y cta tai san ¢6 dinh v6 hinh,
Thong tu 21/2006/TT-BTC ngay 20 thang 03 nam
2006 cua Bo Tai chinh (2006a) c6 hudng dan viée
xac dinh gia tri hop ly trong x4c dinh gid phi hop
nhit kinh doanh. Hay Théong tu 17/TT/BTC hudng
dan Nghi dinh 101/2005/ND-CP cta B Tai chinh
(2006b) vé tham dinh gia ciing quy dinh kha cu thé
cac phuong phap dinh gia, trong d6 c6 dé cép dén
gi tri hop 1y. Tuy nhién, hdu hét cdc nha nghién ciru
déu nhan dinh rang viéc ap dung ké toan gia tri hop
1y tai Viét Nam con chwa dong b va chua c6 nhiing
huéng din cu thé. Tac gia Lé Hoang Phuc (2012)
da chi ra mot s6 dac diém vé viéc ap dung gia tri
hop 1y tai Viét Nam bao gém: (1) Chua xac dinh
mot cach 13 rang va nhit quan vé tinh tit yéu cua
viée sir dung gia tri hop 1y 14 co s& dinh gid chu yéu
trong ké toan; (2) Pinh nghia gia tri hop 1y chua rd
rang, chua day du; (3) Cac quy dinh vé gia tri hop
1y va str dung gia tri hop 1y trong ké toan nam rai
réic trong cac chuan muc, mang tinh chap va, thiéu
tinh h¢ thong; (4) Chua c6 huéng din chinh thirc
va théng nhat vé phuong phap xac dinh gia tri hop
1y trong ké toan ; (5) gia tri hop 1y str dung cha yéu
cho ghi nhan ban dau, chua st dung dé trinh bay
cac khoan muc sau ghi nhan ban dau, do d6 chua
dat dugc muc dich ghi nhén va trinh bay cac khoan
muc theo nhitng thay doi ciia thi truong. Gan day,
véi su ra doi cua Thong tu 200/2014/TT-BTC (B6
Tai chinh, 2014b) va Théng tu 202/2014/TT/BTC
cua B0 Tai chinh (2014a), mot loai cac khoan muc
ké toan dd duoc hudng dan 4p dung ké toan theo
gia tri hop 1y nhu ké toan hang ton kho, ké toan céc
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khoan déu tu tai chinh, ké toan tai san ¢6 dinh va ké
toan doanh thu. Hay nhu trong Ludt Ké toan (sira
d6i) s 88/2015/QH13 da dugc Qudc hoi (2015)
thong qua ngay 20 thang 11 nam 2015 ciing da dé
cap dén gia tri hop 1y. Phan Thi Ai (2014) cho ring
v&i viée ké thira wu diém va han ché nhuoc diém cua
cac phuong phap ké toan trudc do, phuong phap ké
toan theo gia tri hop 1y 1a hudng phat trién méi cua
ké toan Viét Nam. Dang Thi Hué (2016) ciing nhan
dinh rang Viét Nam c6 kha ning va diéu kién dé tiép
can cac nghién ctru cta thé gisi vé gid tri hop 1y. Tur
do, dua ra cac phuong phap ciing nhu cdc mo hinh
xac dinh gia tri hop ly phu hop véi Viét Nam.

Dbi v6i cac nghién ciru vé nhan thie ciia ngudi
sir dung thong tin ké toan vé gia tri hop 1y, Kluever
(2012) da nghién ctru vé quan diém ciia nguoi sur
dung thong tin ké toan vé tinh hitu ich cta gia tri
hop 1y theo céc ndi dung cua khung 1y thuyét vé bao
cdo tai chinh. P4i twong duoc hoi 1a nhitng nha phan
tich, nguoi sir dung thong tin ké toan ciia cic ngan
hang, cong ty tai chinh va cong ty bao hiém. Két
qué nghién ciru cho thay ngudi str dung thong tin da
sir dung gié tri hop 1y dé phuc vu cho mét s6 khau
trong qué trinh ra quyét dinh bao gém: xéac dinh gia
trj mot s6 cong cu tai chinh, x4c dinh vén cua doanh
nghiép, phan tich cac rui ro va sir dung gia tri hop ly
nhu ngudn thong tin dau vao cho cic mo hinh dinh
gia. Tuy nhién, nghién ctru cho thiy bén canh viéc
sir dung thong tin ké toan theo gia tri hop 1y, cac
nha phan tich con sir dung nhiing ngudn thong tin
khac. Cac dbi twong khao sat ciing cho rang chi c¢6
cac thong tin ké toan thu thap trén thi truong hién
tai la dang tin cay khi ap dung gia tri hop 1y. Nghién
ctru ctia Kluever (2012) khong dua ra mot két qua rd
rang vé quan diém cta cac nha phén tich vé tinh hiru
ich ctia thong tin ké toan theo gia tri hop ly. Panh
gid murc d6 nhan thirc vé tinh hiru ich cta thong tin
ké toan theo gia tri hop 1y theo cac yéu t6: su trinh
bay trung thuc khach quan; tinh so sanh duogc, tinh
¢ thé kiém chung, tinh kip thoi, tinh dé hiéu va
tinh phu hop. Cac ddi twong khao sat cho rang ho
can dugc cung cip nhiu thong tin hon nhim dam
bao tinh khach quan cua s6 lidu. Tinh chinh xé4c cua
s6 liéu ké toan chua dugc dam bao va ho chua tin
tuong vao cac moé hinh xac dinh gia tri hop ly. Trong
sO cac dic diém dinh tinh, nguoi dwoc phong van
danh gia tinh trung thyc khach quan va tinh so sanh
la quan trong nhét. Phan tich su khac biét gitra nhu

ciu clia ngudi sir dung va nhan thirc cua ho vé gia tri
hop 1y cho thay ho c¢6 nhu ciu cao vé tinh trung thyc
khach quan cta s6 liéu, nhung sau d6 lai 1a tinh kip
thoi chtr khong phai la tinh so sanh. Ristea & Jianu
(2010) d4 tién hanh nghién ctru vé& nhan thic cla cac
ké toan vién tai Rumani vé gia tri hop ly. Mot bang
hoi gom 10 cau hoi lién quan dén 4 ndi dung vé gia
tri hop Iy nhu: (1) Nhan thirc cta cac ké toan vién vé
gia tri hop ly; (2) Gia tri hop ly duoc st dung trén
thuc té lai Rumani nhu thé nao; (3) Cac ké toan vién
mudn str dung gia gdc hay gié tri hop 1y va (4) Nhan
dién nhitng kho khan khi ap dung gia tri hop ly dugc
gui dén cac ké toan vién. Két qua nghién ctru cho
thay vé chi tiét cac khoan muc ctia bang can dbi ké
toan phan anh theo gia tri hop 1y theo mong mudn
cua cdc ké todn vién, 40% ké toan vién duoc hoi da
bay t6 su uu tién cho viéc do luong theo gid tri hop
ly dbi véi tat ca cac khoan muc, 21% tin rang chi co
tai san, 14% tin rang chi c6 cong ng va 5% tin rang
chi c6 von chit s hiru va 2% tin rang chi c6 cong cu
tai chinh nén duoc dinh gia theo gia tri hop ly.

Tai Viét Nam, chua c6 nghién ctru vé nhan thic
clia cac ddi tugng sir dung thong tin vé gid tri hop
1y cu thé 1a cac nha dau tu. Ciing chua c6 nghién
ctru phan anh day du cac yéu té anh huong dén chat
luong thong tin ké toan theo gia tri hop 1y mot cach
¢6 hé thong, chi tiét hay sir dung khung 1y thuyét
do ludng chat luong thong tin ké toan véi nhitng dir
lidu cap nhat dén hét ndm 2017. Nghién ciru ciing s&
tién hanh phan nhom cac ddi twong khao sat theo sb
nam kinh nghiém va linh vuc chuyén mén dé phan
tich k¥ hon nhan thirc vé ké toan gia tri hop 1y cta
ting nhom dbi tuong, ddy la nhing diéu ma cac
nghién ctru trudc day chua thyc hién.

2.2. Co 56 Iy thuyét

Co sé 1y thuyét cia nghién ctru dugc dya trén su
bat d6i xtg cua thong tin, 1y thuyét dai dién, ly
thuyét tin hidu va 1y thuyét cac bén lién quan. Xuat
phat tir sy bat d6i xing trong thong tin giita doanh
nghiép va nguoi st dung (Stiglitz, 2002; Elitzur &
Gavious, 2003), cac ly thuyét dugc dua ra nham 1y
giai trach nhiém cua cac nha quan ly doanh nghiép
trong viéc cung cdp cac thong tin kip thoi va co
chat luong cho nguoi st dung. Theo 1y thuyét dai
dién (Jensen & Meckling, 1976), su khac bi¢t giira
muc dich hodc mong mudn giira nha quan 1y doanh
nghiép va c6 dong ciing nhu su phan bo rui ro kinh
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doanh khong dong déu khi giam dbc 1a nguoi quyét
dinh nhung c6 dong lai chiu rui ro. Dicu nay doi
hoi cac nha du tu can tim hiéu cac thong tin lién
quan dén doanh nghiép. Véi 1y thuyét tin hiéu, cac
nha nghién ciru cho rang ng (Ross, 1973) va cb tirc
(Bhattacharya, 1979) dai dién cho céac tin hiéu vé
chat lwong ctia cong ty va chi co cac cong ty tot madi
¢6 kha nang thanh toan 13i sut va co tirc trong thoi
gian dai. Vi vdy, cac tin hiéu nay anh hudng dén nhan
thirc ctia nhitng chi ng, nha dau tu vé chat luong
clia cong ty. D6i voi 1y thuyét cac bén lién quan,
Clarkson (1995) phan biét cac bén lié€n quan thanh 2
nhom chinh va phy; trong d6, nhom chinh 1a nhiing
dbi tuong quyét dinh dén sy ton tai va hoat dong cua
cong ty nhu cd dong, nha dau tu, nhan vién, khach
hang, nha cung cap va chinh pha. Mirc d¢ cung cap
thong tin ciing dugc xép theo mirc do quan trong

clia nguoi str dung thong tin dbi v6i doanh nghiép.
Tom tai, c6 thé thiy rang cac nha dau tu 1a ddi tuong
rit quan trong ma doanh nghiép can cung cép cic
thong tin. Cac thong tin dwoc cung cép trén hé thong
bao céo tai chinh v&i chét luong t6t s& dap tmg cho
nhu cau ra quyét dinh cta cac nha dau tu. Vi viée
sir dung gia tri hop 1y trong ké toan va do luong cac
khoan muc trén bao céo tai chinh, thong tin ké toan
dugc cung cap s& dam bao chét luong cho nha dau
tu, gitip ich cho ho trong viéc ra quyét dinh.

3. Phwong phap nghién ciru

Vi Hiru Ptic & L& Vi Ngoc Thanh (2016) da
téng hop cac nghién ciru trén thé gisi va cho ring
di liéu nghién ctru dugc do luong theo ba cach: Dya
vao thi truong von; dua vao cam nhan thong qua
bang cau hoi va dya vao phan Gng ctia nguoi tham
gia trong phuong phap phong thi nghiém.

Bang 1: Bang héi vé gia tri hop Iy

d6: 1-Rét khong can thiét-> 5- Rat can thiét)
- Pau tu tai chinh ngin han

- Phai thu

- Hang ton kho

- Déu tu tai chinh dai han

- Tai sn c6 dinh hitu hinh

- Tai san c6 dinh v6 hinh

- No tai chinh phai tra

- No phai tra nguoi ban

- Phu hop véi viée ra quyét dinh

- Bam bao tinh trung thuc, khach quan
- Bam bao tinh so sanh

- C6 thé kiém ching dugc

- Kip thoi cho cic quyét dinh

- R& rang, d& hiéu

- Tinh d& hiéu

- Tinh trung thuc, khach quan
- Tinh so sanh duoc

- Phu hop ra quyét dinh

- Tinh kip thoi

- C6 thé kiém ching dugc

- Duéi 5 nam

-Trén 5 -> 10 nam

- Trén 10 nam

5. Chuyén mon cia anh/chi la
- K& toan, kiém toan

- Tai chinh, ngén hang

- Khac

1. Anh/chi danh gid mtc do can thiét cua viéc bao cdo cac khoan muc sau theo gia tri hop ly (Mtc

2. Anh/chi hay cho b@ét y kién yé viéc bao qéo géc khoan muc trén bao céo tai chinh theo gia tri
hop ly (Mtrc d9: 1- Rat khong dong y -> 5-Rat dong )

3. Anh/chi hdy danh gid mirc d0 quan trong cua nhimg dac tinh sau cua thong tin cung cép trén
bao cao tai chinh (Mutc do: 1-Rat khong quan trong -> 5-Rat quan trong)

4. Anh/chi 12 nha dau tu hodc vai tro tuong ty trong bao nhiéu lau?
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Bang 2: S6 lwgng va ty 1¢ dbi twong khio sat theo linh vire chuyén mén

Linh vuc chuyén mén S6 lwong nguwdi tham gia Ty 1€ %
Ké toan — Kiém toan 44 43,1
Ngan hang, tai chinh 36 35,3

Khac 22 21,6
Tong cong 100

Dbi v6i nghién ctru vé gia tri hop 1y, viée tim hiéu
thong tin qua thi truong vén rat kho thuc hién do
khong thé thu thap dwoc thong tin, phwong phap
phong thi nghiém c6 thé loai bo céc tac dong cuia cac
yéu t6 méi truong, quan sat tryc tiép phan tng cua
ngudi tham gia nhung mau nho nén anh huong dén
tinh dai dién cho tong thé. Do vay, tac gia cho rang
phuong phap khao sat bang viéc st dung bang hoi
1a phuong phap pht hop nhat ddi véi dé tai nghién
ctru. Trong sudt nam 2017, tac gia da giri bang hoi
dén cac nha dau tu vao cac cong ty niém yét trén thi
truong ching khoan Viét Nam bang cach giri vao
email c4 nhan cua ting nha dau tu. Trong téng sb
110 phiéu nhan dugc, c6 8 phiéu khong hop 18 va
do d6 102 phiéu tra 1 dugc st dung 1am dit lidu dé
phan tich vira dua ra két qua.

Vé thiét ké bang khao sat, bang bao gdbm 5 cau hoi
(Bang 1). Cac cau hoi dugc thiét ké nham thu thap
thong tin cho 2 cau hoi nghién ctru cy thé nhu sau:

- Cau hoi nghién ciru 1: Theo quan diém cta
nguoi st dung thong tin ké toan, tinh hiru ich cua
viée str dung gia tri hop 1y thé hién & khia canh nao?

Céc cau hoi dé thu thap di liéu cho cau hoi nghién
ctru s6 1 duoc ké thira tir nghién ctru cua Kluever
(2012). Dbi chiéu voi khung 1y thuyét, cau hoi s6 2
va 3 sir dung thang do Likert dé danh gia nhén thirc
ctia nha dau tu yéu cau phan anh chét lugng thong
tin ké toan va ¥ kién ciia ho vé viéc sir dung thong
tin ké toan trén bao céo tai chinh theo gia tri hop 1y.
Nhu céu thong tin ctia cac nha dau tu dugc tinh bang
cach dua ra danh sach 6 dic diém dinh tinh cua chat
luong thong tin ké toan va yéu cau ho danh gia muc

d6 quan trong cua nhiing dic diém nay. Cac nhu cau
do duogc sau do duoc so sanh vdi nhan thire cua cac
nha dau tu vé bao cdo tai chinh theo gié tri hop 1y dé
xem xét su khac biét.

- Cau hoi nghién ctru s6 2: Nguoi sir dung thong
tin ké toan mudn nhirng khoan muc nao trén bao céo
tai chinh dugc phan anh theo gia tri hop ly va muc
dd quan tam cua ho nhu thé nao?

C6 thé thay rang viéc danh gia theo gid tri hop 1y
chu yéu lién quan dén cac khoan muc trén bang can
d6i ké toan. K& thira nghién ctru ctia Ristea & Jianu
(2010), cau hoi khao sat s6 1 danh gia nhan thirc ciia
nha dau tu vé mirc d can thiét cua viée bao cdo cac
khoan muc theo gia tri hop ly.

Céc khia canh khao sat duoc sap xép thi tu theo
gid tri trung binh. Kiém dinh Friedman dugc thuc
hién dé xac dinh su khac biét gitta cac khia canh
thong tin c6 ¥ nghia vé mit thong ké hay khong.
Kiém dinh Kruskal - Wallis d¢ x4c dinh sy khéc biét
giita cac nhom nha dau tu theo sé ndm kinh nghiém
va theo linh vuc chuyén mon trong viéc danh gia
nhan thic cia dbi tuong khao sat vé viée st dung
thong tin bdo cdo tai chinh theo gia tri hop ly. Li do
su dung kiém dinh Friedman, kiém dinh Kruskal -
Wallis 1a do cac nhom déi twong khao sat c6 qui mod
khac nhau, khong théa mén cac diéu kién ciia phan
phéi chuan. Cac kiém dinh nay duogc thuc hién voi
muc y nghia 5%.

Vé d6i tugng khao sat, trong tong s6 102 nha dau
tu, Bang 2 cho théy, vé linh vuc chuyén mon, cac
nha dau tu ¢6 chuyén mén vé ké toan — kiém toan
chiém ty 1¢ cao nhat véi 43,1%, linh vuc ngan hang

Bing 3: S6 lwong va ty 1¢ dbi twong khio sat theo nim kinh nghiém (%)

Kinh nghiém diu tw S6 lrgng ngwdi tham gia Ty 1€ %
Duéi 5 nam 55 56,1
5-10 nam 23 23,5
Trén 10 nam 20 20,4
Téng cong 100
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tai chinh chiém 35,3% va chuyén mén khac chiém
21,6%. Theo kinh nghiém dau tu, Bang 3 cho thay
cac nha dau tu ¢6 kinh nghiém dudi 5 nim chiém ty
1 cao nhét 1a 56,1%, tir 5 dén 10 ndm chiém 23,5%
va trén 10 nam la 20,4%.

4. Két qua va thio luin

4.1. Quan diém ciia nha dau tw vé tinh hitu ich
cuia thong tin trén bdo cdo tai chinh theo gid tri
hop ly

Xem xét y kién ctia cac ddi tugng khao sat vé chét
lwong thong tin ké toan khi sir dung gié tri hop 1y,
Bang 4 cho thay cac d6i tuong khao sat déu cho rang
viée sir dung gi tri hop 1y dé trinh bay cac thong
tin trén bao cdo tai chinh la c6 ¥ nghia cho viéc ra
quyét dinh (n>4). Két qua kiém dinh Kruskal-Wallis
cho thay khong co su khac biét dang ké vé sy mirc
d6 dong y cua cac dbi tugng khao sat khi phan chia
nhém theo sé nam kinh nghi¢m hay linh vuc dau tu
(p>0,05).

Xem xét nhu cau cua cac dbi twong khao sat
mong mudn chat luong thong tin trén bio céo tai
chinh phai dép tmg yéu cau nao, ddi chiéu véi viéc
ho danh gia tam quan trong cua vi¢c st dung gia tri
hop 1y cho béo cdo tai chinh s& cung cép thong tin
¢6 chit luong ra sao trén Bang 4 va 5 c6 thé thiy c6
su khac biét. Trong khi cac ddi tuong khao sat cho
thdy ho can nhét 1a tinh trung thuc khach quan cua
sO lidu thi ho lai cho rang viéc str dung gia tri hop
ly s& dap ung t6t nhét thong tin phii hop cho viée
ra quyét dinh. Cac ddi tuong khao sat thong nhat
& muc 2 rang ho coi viée thong tin trén bao cdo tai
chinh dugc cung cap kip thoi cho viée ra quyét dinh
va ho ciing dong ¥ rang viéce st dung gia tri hop 1y s&
dam bao tinh kip thoi. Tinh trung thuc khach quan
khi ap dung gi4 tri hop 1y lai chi dimg ¢ mirc 4. Két
qua nay c6 sy khac biét twong ddi véi két qua nghién

ctru cua Kluever (2012). Nghién ctru cua Kluever
cho thay trong khi cac ddi tugng khao sat danh gia
tinh trung thye, khach quan va tinh so sanh la quan
trong nhat thi nhu cau cao nhat ctia ho khi ap dung
gia tri hop ly lai 1a tinh trung thuc khach quan va
tinh kip thoi.

Nhu vay, méc du cac dbi tuong khao sat déu cong
nhan viéc sir dung gia tri hop 1y s& cung cép thong
tin trén bao céo tai chinh c6 chét lugng hon, nhung
so sanh nhu cau thong tin cta cic nha dau tu véi
nhén thirc cua ho vé gia tri hop 1y lai ¢o sy khac biét.
Két qua nghién ctru cho thdy cac nha dau tu danh gia
tinh trung thuc, khach quan ctua sb liéu trén bao cdo
tai chinh c6 mirc d6 quan trong cao nhat, nhung khi
sir dung gia tri hop 1y dac tinh nay xép sau 3 dic tinh
khac. Diéu nay c6 thé 1y giai 1a do Viét Nam chua
¢6 thi truong mua ban tich cuc ddi v&i nhiéu loai tai
san nén viéc xac dinh gid tri hop 1y van phai dya trén
nhitng gia dinh. Do d6, diéu nay 1am anh huong dén
tinh chinh xac khi xac dinh gia tri hop ly. Tinh kip
thoi dugc danh gia & mirc do quan trong thir 2 cua
thong tin trén bao céo tai chinh va cling dugc danh
gia & muc 2 khi ap dung gia tri hop ly. Tuy nhién,
dé dam bao ca hai tiéu chi nay s& gay kho khan cho
cac nha quan 1y doanh nghiép trong viéc cung cap
thong tin vira chinh xéac vura kip thoi vi thong tin
chinh x4c doi hoi nhiéu thoi gian thu thap va x 1y.
Tuy chi duoc danh gia mirc d6 quan trong thu 3 dbi
v6i thong tin trén bao cdo tai chinh, nhung cac ddi
tuong khdo sat lai danh gia tinh phu hop cho viéc ra
quyét dinh 13 yéu t6 cao nhat khi st dung gia tri hop
Iy. Didu nay c6 thé 1y giai rang mic du viée xac dinh
gia tri hop 1y vin con nhiéu han ché, nhung nhin
chung da cung cp nhitng théng tin lién quan dén gia
thi truong hodc gia gan sat v6i thi trudng cta nhing
tai san ma cong ty dang nam giit; do do, s& cung cap
céc thong tin hitu ich cho cac nha dau tu khi ra quyét

Bang 4: Panh gia ciia ddi twong khio sat vé nhitng yéu t6 phan anh chét lwong
thong tin ke toan trén bao cdo tai chinh

Cic yéu t6 phan anh chét lwgng thong tin ké toan Trung binh
Trung thyc, khach quan 4,51
Kip thoi 4,31
Phu hop 4,29
D& kiém tra, d6i chiéu 4,29
So sanh duogc 4,19
R rang, dé hiéu 4,13
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Biang 5: Panh gia ciia ddi twong khio sat vé nhirng yéu té phan anh chét lwong
thong tin ke toan trén bio cdo tai chinh theo gia tri hgp ly

Cic yéu t6 phan anh chét lwgng thong tin ké toan Trung binh
Phu hop 4,14
Kip thoi 4,08
So sanh s liéu gitra cac cong ty 4,05
Trung thye, khach quan 4,03
So sanh sd liéu qua cic ndm 4,03
R rang, d& hiéu 3,97
Dé kiém tra, ddi chiéu 3,87

dinh dau tu.

4.2. Mikc dp quan tam ciia nha dau tw dén vige
sw dung thong tin trén bdo cdo tai chinh theo gid
tri hop ly

D6i voi cac khoan myc trén bang can dbi ké toan,
Bang 6 cho thdy cac ddi twong khao sat cho ring
céc khoan muc déu can phan 4nh theo gia tri hop ly
(u>3); trong do, co 4 khoan muc rat can thiét phai
danh gia theo gia tri hop 1y 1a dau tu tai chinh dai
han, dau tu tai chinh ngfm han, hang tdn kho va tai
san ¢d dinh vo hinh véi gia tri trung binh lan luot 1a
4,32:4,17;4,14 va 4,04. Cac khoan muc con lai gém
no tai chinh phai tra, tai san c¢b dinh hiru hinh, phai
thu va phai tra nguoi ban dugc danh gia ¢ mirc do
twong d6i can thiét phai ap dung gia tri hop 1y (u<4).
Két qua nay co su twong dong véi két qua nghién ctru
ctia Ristea & Jianu (2010) khi mét ty 18 16n cac ddi
tuong khao sat bay té sy uu tién cho viéc do luong
theo gia tri hop ly ddi véi tat ca cac khoan muc.
Xem xét su khac biét trong cau tra 101 cua nhiing
nhom ddi tuong chia theo s6 ndm kinh nghiém cho
thdy co su khac biét trong danh gia murc do can thiét
phan anh theo gia tri hop 1y d6i v6i 3 khoan muc 1a

dau tur tai chinh ngan han, phai tra nguoi ban va cac
khoan phai thu (p=0,041; 0,032 va 0,022). Bang 7
cho thay ddi vé6i cac khoan dau tu tai chinh ngin
han; trong khi nhém c6 kinh nghiém tor 5-10 ndm
cho ring sy can thiét phai str dung gia tri hop 1y &
mirc cao nhat, cao hon déng ké so v6i nhom trén 10
nam kinh nghi€m, thi nhom kinh nghiém dudi 5 ndm
lai danh gia sy can thiét nay ¢ muc tvong dbi dong
¥ (1 =3,96). Bdi v6i cac khoan phai thu ciing twong
tu, trong khi 2 nhom c¢6 nhiéu kinh nghiém hon dénh
gia sy can thiét sir dung gia tri hop 1y dbi v6i khoan
muc nay ¢ mac cao (nhém 5-10 ndm c6 p =4,23 va
nhom trén 10 nam cé p =4,15) thi nhom dudi 5 nam
kinh nghiém véan danh gia & mic d6 twong d6i dong
¥ (1 =3,69). Dbi voi cac khoan phai tra ngudi ban,
nhom c6 kinh nghiém tir 5-10 ndm tiép tuc danh gia
su can thiét 4p dung gia tri hop 1y & muc cao nhit
(1t =4,13) thi hai nhom ddi twong con lai chi tuong
d6i dong y ap dung gia tri hop 1y ddi voi khoan muc
nay (nhom trén 10 nam c6 p =3,8 va nhém dudi 5
nam cé p =3,55). Cac khoan muc khac thugc bang
can ddi ké toan khong thiy c6 su khac biét dang ké
(p>0,05).

Bang 6: Panh gia ciia nha diu tw vé mirc d§ cn thiét nhirng khoan muc trén bing can doi ké
toan phan anh theo gia tri hop ly

S6 mau Trung binh
Déu tu tai chinh dai han 102 4,32
Pau tu tai chinh ngin han 102 4,17
Hang ton kho 101 4,14
Tai san c¢b dinh vo hinh 102 4,04
No tai chinh phai tra 102 3,98
Tai san c6 dinh hitu hinh 102 3,96
Khoan phai thu 100 3,90
Phai tra nguoi ban 102 3,74
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Bang 7: Panh gia mirc dd can thiét Ap dung gia tri hop 1y dbi véi
cac khoian muc thudc bang cian doi ke toan

Khoan muc Gia tri Nhém kinh nghiém
trungbinh  Duéi5  5-10nam  Trén 10 Mtec y
chung nam nam nghia
Pau tu tai chinh ngan han 4,17 3,96 4,52 4,2 0,041
Cac khoan phai thu 3,90 3,69 4,23 4,15 0,022
Phai tra nguoi ban 3,74 3,55 4,13 3.8 0,032

Mirc y nghia theo kiém dinh Kruskal-Wallis.

Mirc d6 danh gia: 1 — rat khong can thiét -5 — rat can thiét

Xem x¢t sy khac biét trong cau tra 101 cia nhitng
nhom dbi tugng theo linh vuc chuyén mén bang
kiém dinh Kruskal-Wallis khong thdy co sy khac
biét dang ké trong mirc d6 danh gia gitta cic nhom
doi tugng (p>0,05).

Nhu vay, c6 thé thiy rang dbi véi cac khoan muc
trén bang can ddi ké toan, mac du cac dbi tuong
khao sat déu cho rang tt ca cac khoan muc déu can
phan anh theo gié tri hop 1y, nhung ho danh gia &
mirc d¢ can thiét cao hon 14 dau tu tai chinh dai han,
dau tu tai chinh ngdn han, hang ton kho va tai san cb
dinh v6 hinh. Piéu nay ciing hop 1y vi trén thuc té
day 1a nhitng khoan muc ma gia gdc thudng chénh
1éch so véi gia tri hop 1y va gia goc thuong khong
phan 4nh dung gia tri giao dich thuc té. Chia nhom
d6i twong khao sat theo nam kinh nghiém cho thay
mic du cic nhém déu cho rang can phan anh cac
khoan muc theo gia tri hgp 1y, nhung nhiitng nhém
¢6 nhiéu kinh nghiém dau tu (trén 10 ndm va nhom
5-10 nam) ludén danh gia cao nhét viéc ap dung gia
tri hop 1y ddi voi cac khoan dau tu tai chinh ngén
han. Day chinh 1 van d& ma cac cong ty tai chinh,
cong ty ching khoan rat quan tdm vi nhu ciu xéac
dinh lai gia tri cac khoan dau tu tai chinh ngan han
theo gia tri hop 1y dé phan anh chinh x4c gia tri cac
chimg khoan dang nam giit.

5. Khuyén nghi giai phap

DPé dam bao tinh hitu ich cta thong tin trén bao
céo tai chinh va dé viéc ap dung ké toan theo gia
tri hop 1y dwoc kha thi, khic phuc duoc nhimng bat
cap co thé phat sinh néu trén, tac gia xin c6 mot sb
khuyén nghi sau:

Céc nha dau tu danh gia cao nhét tinh trung thyc,
khach quan cua sd liéu trén bao céo tai chinh, tuy
nhién khi 4p dung ké toan theo gia tri hop Iy thi dic
tinh nay chi dugc danh gia sau ba dic tinh khac. Do
do, Bo Tai chinh, Uy ban ching khoan nha nudc

can som ban hanh cac quy dinh, xay dung céc chuan
muc vé gia tri hop 1y, ddy nhanh 16 trinh 4p dung ké
toan theo gid tri hop 1y dé phu hop véi chuan muc
qudc té. Uu tién lya chon cac giai phap nham dam
bao tinh trung thuc, khach quan cua s6 liéu ké toan
khi ap dung gia tri hop 1y dé phu hop v6i nhu cau
ctia nha dau tu, dua ra cac ché tai xu phat ddi véi cac
cong ty dai chung c6 su chénh 1éch 16n vé sé liéu bao
cdo trude va sau kiém todn, va yéu cau cong ty giai
trinh chi tiét nhirng sai léch nay, thuong xuyén thuc
hién cong tac thanh tra, gidm sat cic sai pham tai
doanh nghiép. V& phia céc cong ty cd phan, can dao
tao doi ngil ké toan lanh nghé, dam bao céc thong tin
va sb liéu ké toan phai duoc ghi chép va bao cdo trén
co s& cac bang chimg diy du, khach quan dang véi
thuc té vé hién trang, ban chit noi dung va gia tri cua
nghiép vu kinh té phat sinh. V& phia cac nha dau tu,
cin nang cao vai trd giam sat doanh nghiép, quyét
dinh céc van dé quan trong cta cong ty da dau tu
theo thAm quyén quy dinh tai Luat doanh nghiép va
didu 1& cong ty dé dam bao tinh hiéu qua cho dong
vbn dau tu ciia minh.

Két qua nghién ctru ciing cho thiy dbi véi cac
khoan muc trén bang can ddi ké toan nha dau tu
danh gia muc d6 can thiét 4p dung ké toan theo gia
tri hop 1y cao & cac khoan muc dau tu tai chinh dai
han, dau tu tai chinh ngan han, hang ton kho va tai
san ¢b dinh vo hinh; trong d6, nhom cac nha dau tu
nhiéu kinh nghiém (tr 5 nam tr& 1én) cho rang nén
wu tién ap dung gia tri hop 1y cho cac khoan dau tu
tai chinh ngén han. Do d6, Bd Tai chinh can dua ra
16 trinh cac qui dinh vé ké toan theo gia tri hop 1y;
trong do, vu tién xay dung va ban hanh cac quy dinh
cho céac khoan muc ké trén, trude hét 1a cac khoan
dau tur tai chinh ngan han. D6i v6i cac nha dau tu,
xac dinh duoc gia tri hop ly cua cac khoan dau tu s&
gitip ho Iya chon thoi diém dau tu thich hop.
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